. . Arrival Date : 03.09.2022
GOBEKLITEPE Published Date £ 30.12.2022

International Journal Of Health Sciences 2022, Vol:5, Issue:10pp: 114-125

DOI: http://dx.doi.org/10.55433/gsbd-134

e-ISSN:2757-6221

OZEL BiR SAGLIK iSLETMESININ FINANSAL PERFORMANSININ ORAN
ANALIZi YONTEMI iLE INCELENMESI

Ibrahim BOZKURT
Dr. Ogr.Uyesi, Kilis 7 Aralik Universitesi Yusuf Serefoglu Saglk Bilimleri Fakiiltesi, Saglik Y®6netimi
Boliimi, ibrahim.bozkurt@kilis.edu.tr, orcid.org/0000-0002-5446-9862

Ozet

Bu calismada, bir 6zel saglik isletmesinin finansal performansi, 2017-2018-2019 yillarina ait bilango ve gelir
tablosunda yer alan veriler kullanilarak rasyo analizi yontemiyle incelenmektedir. Rasyo analizi kapsaminda birgok
farkli hesaplama yontemi yer almakta ve bu calismada bir¢ogu icin yapilan hesaplamalar tablolar halinde
sunulmaktadir. Ancak isletmenin performansina yoénelik degerlendirme ve yorumlamalarda her hesaplama grubu igin
secilen birer hesap yontemi ile elde edilen sonuglar yillara gore karsilastirmali olarak analiz edilmektedir. Analiz
sonuglarma gore; isletmenin nakit agisindan sikigik olmadigi, finansal yapi agisindan giiglii bir yapiya sahip oldugu,
satiglarinda kar maksimizasyonunu sagladigi ve aktiflerinin biiyiime trendinde oldugu anlasilmaktadir. S6z konusu
isletmenin duran varliklarina daha fazla yatirim yapmasi, nakit sikisikligi yasamamak igin gerekli tedbirleri almasi ve
hazir degerlerini yerinde ve verimli kullanmas1 gerekmektedir.

Anahtar kelimeler: Saglik Hizmetleri, Saglik Isletmesi, Finansal Analiz, Oran Analizi

ANALYSIS OF FINANCIAL PERFORMANCE OF A PRIVATE HEALTH CARE
BUSINESS BY RATIO ANALYSIS METHOD

Abstract

In this study, the financial performance of a private health business is analyzed by ratio analysis method using the data
in the balance sheet and income statement for the years 2017-2018-2019. There are many different calculation methods
within the scope of ratio analysis and the calculations made for many of them are presented in tables in this study.
However, in the evaluation and interpretation of the performance of the business, the results obtained with one
calculation method selected for each calculation group are analyzed comparatively according to the years. According to
the results of the analyses, it is understood that the enterprise is not cash-strapped, has a strong financial structure,
achieves profit maximization in sales and its assets are in a growth trend. The company should invest more in its fixed
assets, take necessary measures to avoid cash shortages, and use its cash and cash equivalents efficiently and
effectively.
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1. GIRIS

Saglik isletmeleri diger hizmet sektorlerinde yer alan isletmelerden bazi noktalarda
farklilasmaktadir. Ozellikle saglik hizmetlerinin kesintisiz bir sekilde ve her an sunulmasi
yoniindeki gereklilik diger bir deyisle hizmetin sunulmasi igin gerekli her tiirli unsurun hazir
sekilde bulundurulmasi gerekmektedir. Bunun yaninda yine saglik hizmetleri sektoriinde her insan
birer potansiyel kullanict durumundayken, saglik hizmetine ne sekilde, ne zaman ve hangi siklikla
ihtiya¢ duyulacaklar1 yoniindeki belirsizlik s6z konusudur. Saglik isletmeleri hizmet sunmak tizere
birgok unsuru ile hazir halde beklerken 6zellikle talepteki belirsizlik; katlanmak zorunda kalinan
sabit maliyetler ve giderler ile isletmeleri finansal a¢idan zorlayabilmektedir. Saglik hizmetlerinin
cogunlukla farkli uzmanlik alanlar1 ve meslek gruplarinin bir araya gelerek yani ekip halinde ve
kompleks bir yapida veriliyor olmasi, isletmelerin ¢ok farkli tiir ve miktarlarda girdi maliyetlerine
katlanmalarina da yol agmaktadir. Ayrica bu girdilerin bircogunun ¢ok yiiksek tutarlarda 6demeler
gerektirmesi yani igletmelerin hizmetin iiretilmesi i¢in girdi maliyetlerini 6deyebilmek i¢in finansal
acidan giiclii bir yapiya ve ddeme giicline sahip olmalarini gerektirmektedir.

Giliniimiizde, makro ekonomik gdstergelerde ortaya c¢ikan olumsuzluklar, fiyat
dengesizlikleri, enflasyon ve doviz kurlarindaki artis saglik isletmelerinin girdi maliyetlerini
olumsuz ydnde etkileyebilmektedir. Ozellikle yiiksek teknoloji gerektiren ve ¢ogunlukla ithal
edilerek hizmetin sunumunda kullanilan arag-gere¢ ve cihazlarin tedariki, isletmelerin finansal
dengelerini ve Odeme giiclerini olumsuz yonde etkilemektedir. Ayrica saglik hizmeti
kullanicilarinin degisen ozellikleri, onlar1 daha nitelikli ve kaliteli hizmeti sorgular ve arar hale
getirmektedir. Saglik isletmeleri ve yoneticileri bu durumda; daha kaliteli saglik hizmetini hastalara
sunmak, sektordeki degisimleri ve teknolojik gelismeleri takip etmek, insan kaynaklarini etkin ve
verimli kilmak (1), yeni ve giincel uygulama ve yontemleri hizmet sunumunda kullanmak ve
rakiplerine kars1 daha giiglii bir sekilde ayakta kalabilmek i¢in farkli faaliyetlere girismek zorunda
kalabilecektir. Bu da saglik hizmetinin sunulmasinda daha fazla gider anlamina gelirken,
isletmelerin bu giderleri karsilayacak finansal giice sahip olup olmadigi, giderleri nasil ve ne sekilde
karsilayacagi, hangi kaynaklardan yararlanip yararlanamayacagi gibi konular bilinmesi veya agiga
cikarilmasi gereken hususlar arasinda yer almaktadir. Bu ve benzeri sorulara cevap verilebilmesi
icin igletmenin finansal agidan iyi analiz edilmesi gerekmektedir.

Isletmelerin finansal durumunu ve gelisimini degerlendirmek, faaliyetlerinin sonuglarini
incelemek amaciyla mali tablolar iizerinde yapilan caligmalarin tiimii finansal analiz olarak
adlandirilmaktadir. Finansal analiz, isletmenin hem ge¢misi ile ilgili bilgiler hem de gelecege
yonelik tahminler yapilmasina katki saglamaktadir (2). Finansal analiz, isletmenin finansal
tablolarinda yer alan hesap tiirleri arasindaki iligkileri ve zamanla gdstermis oldugu egilimleri
ortaya koyar (3). Finansal tablolarda, isletmelerin faaliyetlerine dair sayisal degerler yer alirken,
yonetime faaliyetlerindeki basar1 diizeyini degerlendirme sansi ve igletme ile ilgilenen diger kisi ve
kurumlara da aydinlatici bilgiler saglamaktadir. Bu bilgiler kullanilarak yapilan analiz ve
incelemeler, igletmenin mali planlamalar1 ve gelecegine yonelik almacak kararlarda 6nemli bir yer
tutmaktadir (4, 5). Ayrica, Yapilan bu finansal analizlerden isletmenin ydneticileri, kredi
saglayicilari, yatirimcilar ve tedarikgiler yararlanabilmektedir (6, 7). Gilinlimiizde isletmelerin
finansal tablolarinin analizinde kullanilan en yaygin analiz teknikleri sunlardir:

= Yiizde Analizi
= Trend Analizi
. Egilim Yiizdeleri Analizi

] Rasyo Analizi (8, 9, 10).
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2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1.Rasyo Analizi

Isletmelerin  belirli donemler i¢in muhasebe kayitlarmin  ve mali tablolarmnim
karsilastirilmasi, isletmenin faaliyetleri hakkinda énemli egilimleri ortaya koymaktadir. Isletmelerin
temel finansal tablolarindan gelir tablosu incelenerek satilan mallarin maliyeti, satig ve satig hacmi,
faaliyet giderleri ve net gelir egilimi, bilanco tablosu incelenerek de varlik, bor¢ ve sermaye
kalemlerinde meydana gelen 6nemli degisimler hakkinda bilgiler elde edilebilmektedir. Elde edilen
bu bilgiler ve bilgilerin tasidigi anlam, 6zellikle isletmenin finansal yapisi ve performansi ile
ilgilenen ve durumunu yakindan takip eden tiim taraflar i¢in biiylik onem tagimaktadir. Bu bilgilerin
elde edilmesi ve anlamlandirilmasinda; igletmelerin finansal tablolarinda yer alan kalemler arasinda
matematiksel iligkilerin kurulmasini saglayan en 6nemli analiz tiirlerinden biri olarak oran analizi
yontemleri sayilabilir.

Oran analizi; finansal tablolardaki hesap kalemleri arasindaki iliskileri yiizde olarak ifade
eder (11). Oran analizi ile hesaplar arasindaki anlamli ve yararh iligkiler dikkate alinarak,
isletmenin aktif verimliligi, yabanci1 kaynaklarin ne sekilde kullanildigi, karliligi ve bor¢ ddeme
giiclinli 6lgmek amaglanmaktadir (12).

Oran analizi yaparak elde edilen bilgiler, ge¢mise yonelik mali durum hakkinda bilgiler
verirken, ayn1 zamanda gelecege yonelik tahminlerde bulunmaya da imkan tanimaktadir. Ayrica
elde edilen sonuglar isletmenin gelecegine dair alinacak kararlara da yon vermektedir (10, 13).

Cogunlukla isletmenin son iic ya da bes yilina ait finansal veriler oran analizinde
kullanilarak incelemeler yapilmaktadir (14). Oran analizi ile elde edilen veriler tek baslarina
kullanilmak yerine, genel kabul goérmiis oranlar, ayni is kolunda yer alan benzer isletmelere ait
oranlar, igletmenin ge¢cmis donemlerine ait oranlar veya i¢inde bulunulan dénemin birbiriyle iliskili
diger oranlar1 karsilagtirilarak anlamlandirilabilir ve yorumlanabilir (2, 10).

Bu yontem, tek doneme ait veriler kullanildig1 zaman bir dikey analiz iken istenirse birden
fazla donemin finansal tablolar1 ve verileri iizerinde ayr1 ayr1 hesaplama yapilarak karsilagtirmali
analiz olarak da gosterilebilir. Karsilagtrmali sekilde yapilan oran analizleri hem dinamik bir hal
alir hem de analizi yapanlarin elde edilen oranlar1 yorumlamalarinda biiylik kolayliklar
saglamaktadir (2).

Oran analizinde biitiin kalemleri oranlanmak yerine birbirleriyle iligkili ve
anlamlandirilabilecek kalemler arasinda oranlama yapilmaktadir. Finansal rasyolar, genel olarak
ana gruplar halinde dort alt baslikta incelenmektedir. Bunlar;

- Likidite Rasyolar1

- Finansal Yap1 Rasyolar1

- Faaliyet (Etkinlik) Rasyolar1
- Karlilik Rasyolar1 (15, 16)

2.1.1. Likidite Rasyolar

Isletmenin kisa vadeli borglarmi deme giicii ve calisma sermayesinin yeterligini belirlemek
icin likidite oranlar1 kullanilmaktadir (17, 18). Kisa vadeli borglarin 6deme giiciinii ortaya koyan
likidite oranlari, farkli bir sekilde isletmenin alacaklilarina geri 6deme yapacak hazir degeri elde
etme giicili olarak tanimlanabilir (4).

Isletmenin faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi ve alacakli konumundaki kisi ve kurumlarmn
tahsilatlarin1 zamaninda gerceklestirip gerceklestiremeyecekleri hususunda bu oranlar biiyiik 6nem
arz etmektedir (19).
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Kredi veren kuruluslar i¢in bu oranlar 6zellikle 6nemliyken, analizin statik bir yapiya sahip
olmasi nedeniyle gelecege dair beklenen nakit akislar1 da dikkate alinmalidir (20). Oranlarin ¢ok
diistik ¢ikmasi, borg yiikiimliiliklerinin yerine getirilememesi ve iflas olasilig1 artisina, ¢ok yiiksek
cikmasi da daha fazla kar elde edilebilecek uzun vadeli yatirim araglarindan yararlanilamamasina
yol agmaktadir (21).

Tablo 1. Likidite Rasyolarn

Islevi Formiilasyonu

Cari Oran . Doénen Varliklar/KVYK
Isletmelerin kisa vadeli bor¢ 6deme

Asittest Oran1 giiciiniin dl¢iilmesinde ve net isletme (Donen Varliklar-(Stoklar+Gelecek Aylara Ait

sermayesinin yeterli olup olmadigimimn Giderler+Diger Donen Varliklar)/KVYK

belirlenmesinde kullanilmaktadir.

Nakit Orani1 (Hazir Degerler+Menkul Degerler)/ KVYK

Kaynak: (22)

Cari rasyoda, bu oranin 2 olmasi genel bir kural olarak yeterli goriiliirken, analize konu olan
isletmenin ait oldugu endiistriye koluna 6zgii belirlenmis ¢esitli oranlar da yeterli goriilebilir (20,
23). Gelismis iilkelerde oranin iki, gelismekte olan iilkelerde ise bir bucuk olmast; ilgili igletmenin
kisa vadeli borg yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi agisindan olumlu olarak degerlendirilmektedir
(24). Asittest oraninin en az 1 olmasi, ¢ogunlukla dogru kabul edilirken (23), literatiirde oranin
gelismis tiilkeler icin bir, gelismekte olan iilkeler i¢in ise 0,65 ile 0,80 arasi degerler almasi genel
kabul gérmektedir (25). Nakit oranmn 0.20’den asagida olmasi genel olarak uygun bulunmamaktadir
(19).

2.1.2. Finansal Yap1 Rasyolan

Isletmenin kaynaklarmin nasil bir yapiya sahip oldugu ve uzun vadeli borglarmi ddeme
konusunda ne kadar giiclii oldugunu ortaya koyan oranlardir. Isletmenin kaynaklarini olusturan
borglar1 ve 6z kaynagi arasindaki dengeyi, 6z kaynaklarm yeterlik diizeyini, 6z kaynaklarin hangi
tiir donen veya duran varliklarin finansmani i¢in kullanildigini vb. konular1 inceleme imkani verir
(19, 26). Bu oranlar, genellikle isletme tarafindan kullanilan yabanci kaynaklar ile 6z sermayesi
arasinda farkl iliskileri ortaya koyan hesaplamalar1 igermektedir. Ayrica bu oranlar, isletmenin
faaliyetlerinden dolay1 zarar edip etmedigini, varliklarindaki deger diisiislerini ve gerekli fonlar1
saglayamadig: takdirde uzun donemli yiikiimliiliiklerini yerine getirip getiremeyecegi konusunda
belirtiler ortaya koyar (15).

Bu oranlar isletme ile birlikte kredi veren kuruluslar i¢in de 6nem arz etmektedir. Kredi
verenler finansal yapi oranlarin1 degerlendirerek kredi miktarlarini saptamakta ve finansal yapi
icerisinde 6z kaynak miktarinin, yabanci kaynak miktarindan ¢ok daha fazla olmasii arzu
etmektedirler, zira 6z sermayenin yiiksek olmas1 kredilerin elde edilmesini kolaylastirmaktadir (4).

Tablo 2. Finansal Yap1 Rasyolan

Islevi Formiilasyonu

Kaldirag Orani Yabanci Kaynaklar/Pasif
Ozkaynaklar orani Ozkaynaklar/Pasif
Ozkaynaklarin Toplam Yabanci Ozkaynaklar/Toplam Yabanci
Kaynaklara Oran1 Isletmelerin varliklarini finanse etmede Kaynak
Kisa Vadeli Yabanci kullandiklar1 yabanci ve 6z kaynak KVYK/Pasif
Kaynaklarin Toplam dagiliminin hesaplanmasinda ve uzun
Kaynaklara orani vadeli bor¢ 6deme glicliniin
Uzun Vadeli Yabanci belirlenmesinde kullanilmaktadir. UVYK/Pasif
Kaynaklarin Toplam
Kaynaklara orani
Toplam Banka Kredilerinin Toplam Banka Kredileri/Pasif
Toplam Kaynaklara Orani

Kaynak: (22)
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Kaldirag oraninin gelismekte olan ekonomilerde % 50’nin iizerinde olmasi beklenirken,
Ulkemizde bu oran ¢ogunlukla % 60’m da iizerindedir (27). Bu oranm en az 1 olmasi beklenir.
Oranmin yiiksek olmasi; igletmenin alacaklilarmin baskisindan kurtulmasi anlamima gelmektedir.
Birden kii¢lik olmasi ise, isletmenin sahip ve ortaklarindan ziyade kredi verenlerin isletmeye daha
fazla yatirimda bulunduklarimi gdstermektedir. (28).

Toplam Borglar/Ozsermaye rasyosunun normalde 1,5 olmasi beklenirken, bu degerin 2 nin
tizerinde olmasi riskin ¢ok arttiginin bir gdstergesi olarak yorumlanir.

Kisa Vadeli Borg¢lar/Toplam Aktifler rasyosunun normalde 1/3 olmasi beklenir (23).

Uzun Vadeli Borglar/Toplam Aktifler rasyosunun 0,25’in iizerinde, Ozkaynaklar/Toplam
Aktifler rasyosunun ise yliksek olmasi tercih edilmektedir.

2.1.3. Faaliyet (Etkinlik) Rasyolan

Faaliyet oranlari, isletmenin faaliyetlerini yerine getirirken kullandig1 ve hali hazirda sahip
oldugu varliklarini verimli bir bicimde kullanilip kullanilmadigini 6l¢gmek icin kullanilmaktadir. Bu
Ol¢ctimleri yapmak amaciyla toplam varliklar veya varliklar1 olusturan kalemler ile satiglar arasinda
iliskiler kurulmaktadwr. Varliklarin kullanimi esnasinda etkinlik diizeyini gdsteren bu oranlara,
“Verimlilik Oranlar1”, veya “Devir Hiz1” veya “Doniisiim Katsayis1 Oranlar1” da denir (29, 30).

Faaliyet oranlar1 kurumun aktif varliklarmi hangi 6lgiide verimli ve etkin kullandigini,
satiglara oranla aktif varliklarina hangi 6l¢lide yatirim yapildigini ve aksiyonlarmi ne 6lgiide etkin
yiirtittiiklerini ortaya koymaktadir (31).

Aktif varliklara olmas1 gerekenden daha yatirim yapilmis olmasi; fonlarin bosa harcandigy,
yatirim maliyetlerinin arttig1 ve kurumun etkin nakit akimini diisiirdiigli seklinde yorumlanmakta
iken oldukca az yatirimlar ise kurumun karli calismadigi, riskli hareket ettigi ve satiglarini
diisiirecegi seklinde yorumlanmaktadir (14).

Tablo 3. Faaliyet Rasyolar

Islevi Formiilasyonu

Alacak Devir Hiz1 Net Satislar / Kisa Vadeli Ticari Alacaklar+Uzun

Vadeli Ticari Alacaklar
Alacaklarin Ortalama 360/Alacak Devir Hizi
Tabhsil Siiresi
Stok Devir Hizi Isletmelerin varliklarini ne Satiglarm Maliyeti/ Ortalama Stoklar
Stok Devir Siiresi olciide etkin ve verimli 360/Stok Devir Hizi
Aktif Devir Hiz1 kullandiklarmm belirlenmesinde Net Satiglar/Aktif Toplam1
Ticari Bor¢ Devir Hizi kullanilmaktadir. Net Alislar/Ortalama Ticari Borglar
Ticari Borglarin Ortalama 360/Ticari Borg Devir Hiz1
Odeme Siiresi
Net Caligma Sermayesi Net Satiglar/(Donen Varliklar-KVYK)
Devir Hiz1

Kaynak: (22)

2.1.4. Karhhk Rasyolan

Karlilik oranlari, isletmenin etkin yonetilip yoOnetilmedigi konusunda nihai bilgiler
vermektedir (26). Bu oranlar; her bir faaliyet veya tiim faaliyet verimliligi lizerinde aktif yonetim
politikalarmin nasil bir etki ortaya koydugunu gosteren oranlardir. Kaynak ve satiglar ile kar
arasinda iliskiler kurarak isletmenin karlilik diizeyi Ol¢iilmektedir (29). Bu oranlar, isletmelerin
finansal performansinin ol¢limii konusunda literatiirde en ¢ok kullanilan yontemlerin basinda yer
alirken, caligmalarin ¢ogunda da “finansal performans Olgiisii” olarak kabul edilmektedir (32).
Karlhilik oranlar1 likiditenin, varliklarin, borg¢larin etkin idare edilip edilmedigini giin yiiziine
cikartmaktadir (14). Diger bir deyisle karlilik oranlar1 kurumlarin kar elde etmedeki genel
verimliligini ortaya koymaktadir (33).
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Tablo 4. Karhilik Rasyolan

Islevi Formiilasyonu

Briit Kar Marji isletmelerin safis] diser faalivetlerini Briit Satig Kar1/Net Satislar

Faaliyet Kar Marj1 3 e{n N derll? s? 19 arlrll(llve. iig?r aalftyetietint Faaliyet Kar1/Net Satislar

Donem Net Kar Marji EZlzlzlslrreles?;c;egli;(ileanlelsrg;kgilrﬁn Donem Net Kari/Net Satiglar

Aktif Karlilik Orani ’ Donem Net Kari/Aktif Toplami

Ozkaynak Karlilik Orani Donem Net Kari/Ozkaynaklar
Kaynak: (22)

3.BULGULAR VE TARTISMA

Calismada, isletmenin temel finansal tablolarindan yararlanilarak rasyo analizinde
kullanilabilecek hesap tiirlerine ait rakamsal degerler ve oransal biiyiikliikleri incelenmistir. Ayrica,
bu hesap veya hesap gruplar1 arasinda matematiksel iligkiler kurma temeline dayanan rasyo analiz
yontemlerinden secilen bazi oran tiirleri kullanilarak, isletmenin likidite, finansman yapisi, karlilik
ve caligma durumu hakkinda degerlendirmeler yapilmistir.

3.1. Secilmis Oranlara Ait Sonuclar ve Degerlendirmeler
3.1.1 Likidite Oranlan

Isletmenin finansal tablolarma gore; 2017 yili igin Hazir Degerlerin % 7’si kasada iken,
yaklasik % 92°si bankalarda bulunmaktadir. K.V.Y.K.’1 ise % 42°‘si saticilar, % 37’si ortaklara
borglar ve % 15’1 bor¢ ve gider karsiliklarindan olusmaktadir. Hazir Degerler toplami 25.663,67
iken K.V.Y K. toplam1 170.548,98 TL. dur.

2018 yil1 cari donemi sonu itibariyle Hazir Degerlerin % 27 si kasa ,% 72’si bankalarda
bulunmaktadir. Bir 6nceki doneme gore kasada 1.225,84 TL. daha fazla varken, bankalardaki nakit
miktar1 16.271,08 TL. azalmis, bu kisma ticari faaliyetlerde kullanilmistir. K.V.Y.K. ise % 87 banka
kredileri, % 11 ortaklara borglar ve diger bor¢lardan olusmaktadir. Bir dnceki yil saticilara olan
72.120,98 TL. ve ortaklara olan 46.899,28 TL. borg, alman 132.860,65 TL. banka kredisiyle
kapatilmaya ¢aligilmigtir.

2019 yili cari donemi sonu itibariyle hazir degerlerin % 99’u kasada nakit olarak
tutulmaktadir. Bu miktar 66.446,84 TL. olup, 2018 yilina gore 55.372,40 TL., 2017 yilina gore de
64.596,06 TL. daha fazla gergeklesmistir. Bankalar hesabinda ise 3,77 TL. vardir. Bankalarda ki
nakdin ¢ekilerek ticari faaliyetlerde kullanildigi anlagilmaktadir. K.V.Y.K. ise 2017 yilina gore
88.803,45 TL., 2018 yilina gore de 51.115,17 TL. azalarak 81.745,48 TL. olmustur. Dolayistyla
K.V.Y K. yillar itibariyle azalma trendi gostermistir.

Tablo 5. 2017-2019 Y1l Likidite Oranlar

GENEL KABUL
GORMUS ORANLAR 2017 2018 2019
LIKiDITE ORANLARI
Cari Oran >2.00 1,98 237 5,37
Asit Test Oran1 >1,00 1,54 1,80 4,75
Nakit Orant >0,20 0,15 0,07 0,77

Yukarida yer alan veriler 1s18inda hesaplanan likidite oranlar1 (Tablo-5) incelendiginde
isletmenin 2017 yili i¢cin nakit oran1 0,15 olarak gergeklesmistir. Bu durumda isletme borglarini
elindeki hazir degerlerle karsilama konusunda sikintilidir. Nakit kaynaklarini  yerinde
kullanmaktadir fakat nakdi sikigiklik yasadigi i¢cin kisa zamanda yeni kredi veya kaynaklar bulmasi
gerekmektedir.

2018 yil1 i¢in igletmenin nakit oran1 0,07 olarak gerceklesmistir. Sonug bir 6nceki doneme
gore 0,8 kadar azalmis, isletme borglarini hazir degerleriyle karsilama anlaminda daha da sikisik bir
hale gelmistir.
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2019 yili isletme nakit oranm1 0,77 olarak gerceklesmis; 2017 yilina goére 0,52, 2018 yilina
gore de 0,70 oraninda artig gostermistir. Yillar itibariyle ilk 2 yil nakit sikigiklig1 artarak siirerken,
2019 y1il1 bu konuda tam tersi bir seyir izlemistir. Gerek satiglarin artirilmasi gerekse diger gelirlerin
artmasi sonucu donem net kari yaklasik % 100 artarak nakdi sikisikligi yerine nakit fazlasi
olusmaya baglamistir. Bu durumda paranin hareketsiz birakilma dolagima katilmamasi problemi ile
kars1 karsiya kalinabilecektir.

3.1.2. Finansal Yap1 Oranlan

Isletmenin 2017 yili 6z kaynaklar1 216.321,83 TL. iken toplam yabanci kaynaklari
170.548,93 TL. tutarmndadair.

2018 yilinda 6z kaynaklar 2017 yilina gore 30.025,01 TL. artarak 248.346,84 TL. olmugken,
toplam yabanci kaynaklar 18.059,34 TL. azalarak 152.489,59 TL. olarak ger¢eklesmistir.

2019 yili cari doneminde ise s6z konusu isletmenin 6z kaynaklar1 2017 yilina gore
187.500,14 TL. , 2018 yilina gére de 155.475,13 TL. artarak 403.821,97 TL.’ye ylikselmistir.
Toplam yabanci kaynaklar ise 2017 yila gore 84.689,05 TL. , 2018 yilina gore de 66.629,68 TL.
azalarak 85.859,91 TL. olarak gerceklesmistir.

Tablo 6. 2017-2019 Yih Finansal Yapi Oranlan

GENEL KABUL

GORMUS ORANLAR 2017 2018 2019
FINANSAL YAPI ORANLARI
Bor¢lanma Orani (Finansal Kaldirag Orani) <0,50-0,60 0,44 0,38 0,18
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Kaynak Toplamina Orant <0,33-0,50 0,44 0,38 0,18
Oz Kaynaklarin Kaynak Toplamima Orani 0,56 0,62 0,82
Oz Kaynaklarin Yabanci Kaynaklara Orani (Finansman
Orani1) >1,00 1,27 1,63 4,70
Yabanci Kaynaklarin Oz Kaynaklara Oran1 <1,00-2,00 0,79 0,61 0,21
Yabanci Kaynaklarin Maddi Oz Varhklara Orani <1,00 0,82 0,63 0,21
Duran Varliklarin Devamli Sermayeye Orani <1,00 0,23 0,16 0,07
Maddi Duran Varliklarin Oz Kaynaklara Orani <1,00 0,20 0,14 0,07
Net Caligma Sermayesinin Aktif Toplamina Orani 0,43 0,52 0,77
Likit Aktiflerin Aktif Toplamina Oran1 0,68 0,69 0,83
Oz Sermaye Carpani <2,00-2,50 1,79 1,61 1,21
Odenmis Sermayenin Oz Kaynaklara Oram 0,46 0,40 0,25

Yukarida yer alan veriler 15181inda hesaplanan finansal yap1 oranlar1 (Tablo-6) incelendiginde
isletmenin 2017 yili i¢in finansman orani 1,27 olarak ger¢eklesmistir. Dolayisiyla igletme finansal
acidan yeterli bir konumdadir. Bor¢lar konusunda herhangi bir baski unsuru bulunmamakta,
isletmeye yeteri kadar yatirim yapildig1 goriilmektedir.

2018 yili cari donemi finansman orani 2017 yilina gore 0,32 artarak 1,63 olarak
gerceklesmistir. Isletme bu donemde mali yeterlilik acisndan daha da giiglenmis ve yatirimlara
arttirilarak devam edilmistir.

Isletmenin 2019 yili finansman orami ise 2017 yilma gore 3,43, 2018 yilma gore de 3,03
oraninda artarak 4,70 olarak gerceklesmistir. BOylece isletme mali yeterlilik anlaminda yaklasik
olarak 2017 yilina gore 3,5 kat, 2018 yilina gore de 3 kat daha fazla giiclenmistir.

3.1.3. Faaliyet Oranlan

Isletmenin 2017 yilinda 1.032.436,10 TL. net satis rakamma ulastig1 ve 49.965,85 TL.
tutarmda duran varliklara sahip oldugu anlasilmaktadir.

2018 yilinda ise net satiglart 13.409,01 TL. azalarak 1.019.027,09 TL. olmusken, duran
varliklar1 da 10.455,33 TL. azalarak 39.510,52 TL. degerinde bir mevcuda ulagmustir.

Year: 2022 Vol:5 Issue: 10 120




GOBEKLITEPE Internationallournal Of HealthSciences

2019 yili cari doneminde ise s6z konusu igletmenin net satislar1 2017 yilina gore 292.915,57
TL., 2018 yilina gore de 306.324,58 TL. artarak 1.325.351,67 TL. olmustur. Duran varliklar da ise
2017 yilina goére 20.960,52 TL., 2018 yilina gore de 10.505,19 TL. degerinde azalma gercekleserek
29.005,33 TL. olmustur.

Tablo 7. 2017-2019 Yih Faaliyet Oranlan

FAALIYET (VERIMLILIK) ORANLARI 2017 2018 2019
Hazir Degerlerin Devir Hizi 40,23 55,48 34,19
Net Caligma Sermayesinin Devir Hiz1 6,21 5,43 4,54
Donen Varliklarin Devir Hiz1 3,06 2,92 3,22
Duran Varliklarin Devir Hiz1 20,66 22,78 38,69
Maddi Duran Varliklarin Devir Hizi 24,27 26,43 43,39
Aktiflerin Devir Hiz1 2,67 2,59 2,98
Oz Kaynaklarin Devir Hizi 4,77 4,39 4,06
Devamli Sermayenin Devir Hizi 4,77 4,39 4,06
Odenmis Sermayenin Devir Hizi 10,32 10,19 13,25

Yukarida yer alan veriler 15183inda hesaplanan faaliyet oranlar1 (Tablo-7) incelendiginde
isletmenin 2017 yili i¢in duran varliklarin devir hiz1 (D.V.D.H.) 20,66 olarak hesaplanmistir. Bu
sonugtan duran varliklara yeteri kadar yatrim yapildigi ve bu varliklarin verimli bir sekilde
kullanildig1 anlasilabilir.

2018 yilinda D.V.D.H. 2,12’lik artigla 22,78 olmustur. Bu sonuca gore satis ve duran
varliklarm azalmasina ragmen verimliligin arttirilmis oldugunu séylemek miimkiindiir.

2019 yilinda D.V.D.H. 2017 yilma gore 18,03, 2018 yilina gore de 15,91 artarak 38,69
olmustur. Ug yillik verilere gére duran varhiklarin degerinde diisiis gdzlemlenirken diger bir deyisle
yatirim harcamalar1 kisilirken, ayni ii¢ yillik donemde net satis hasilat1 ikinci yil diisiis, liglinci yil
ise biiyiikk bir artis gostermistir. 2018 yilinda ki net satis hasilat1 diisiisiine ragmen D.V.D.H.
yiikselise devam etmistir. 2019 yili cari doneminde duran varlik miktarindaki diisiise ragmen net
satiglarm maksimum seviyelere ¢ikarilmasi; duran varliklarin kapasitelerin {istiinde kullanilmaya
zorlandigimi diisiindlirmektedir.

3.1.4. Karhhk Oranlan

Isletmenin 2017 yilinda net kar1 116.321,83 TL., net satislar1 1.032.436,10 TL. olarak
gerceklesmistir.

2018 yilinda ise net kar1 32.025,01 TL. artarak 148.346,84 TL. olmus iken, net satislari
13.409,01 TL. azalarak 1.019.027,09 TL. tutara gerilemistir.

2019 yilt net kar1 2017 yilina gore 187.500,14 TL., 2018 yilina gore de 155.475,13 TL.
artarak 303.821,97 TL. olmustur. Net satislar1 ise 2017 yilina gore 292.915,57 TL., 2018 yilina gore
de 306.324,58 TL. degerinde artarak 1.325.351,67 TL. olarak gerceklesmistir.

Tablo 8. 2017-2019 Y1 Karhlhik Oranlan

KARLILIK ORANLARI 2017 2018 2019
Briit Satig Karmin Net Satiglara Orani 0,21 0,20 0,28
Faaliyet Karinin Net Satiglara Orani 0,16 0,15 0,22
Olagan Karin Net Satiglara Orani 0,16 0,15 0,22
Donem Karin Net Satiglara Orani 0,16 0,15 0,23
Donem Net Karinin Net Satiglara Orani 0,11 0,15 0,23
Donem Net Karmin Oz Kaynaklara Orani
(Oz Sermaye Karliligi Orani) 0,54 0,60 0,75
Donem Net Karmin Aktif Toplamina Orani 0,30 0,37 0,62
Faiz ve Vergiden Onceki Karin Net Satislara Oran1 0,16 0,15 0,23
Devamli Sermayenin Karliligi Orani 0,54 0,64 0,93
Net Satiglarin Devamli Sermayeye Orani 4,77 4,10 3,28
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Yukarida yer alan veriler 15183inda hesaplanan faaliyet oranlar1 (Tablo-8) incelendiginde
isletmenin 2017 yili i¢cin Donem Net Karinin Net Satiglara Oran1 (D.N.K.N.S.0.) 0,11 olarak
bulunmustur.

2018 yilinda ise bu oran bir dnceki yila gore 0,04 oraninda artarak, 0,15 olarak
gergeklesmistir.

2019 yilinda ise oran 2017 yilina gore yaklasik 2 kat, 2018 yilina gore de 1,5 artarak 0,23
olmustur. Incelenen ii¢ yillik dilimin sonunda isletme net satislardaki net kar marjin1 arttirnustir.
Dolayisiyla yapmis oldugu her satis isletmeye daha fazla girdi yani daha fazla net kar
kazandirmaktadir.

4. SONUC ve ONERILER

Yapilan bu ¢alisma ile 6zel bir saglik igletmesinin temel finansal tablolar1 ve tablolarda yer
alan verileri kullanilarak, ii¢ yillik finansal yapis1 ve performanst oran analizi yOntemleri
kullanilarak karsilastirmali bir sekilde incelenmeye calisilmistir. Arastirmanin sonuglari, s6z konusu
isletmenin nakit acgisindan sikisik olmadigmi, finansal yapi agisimdan giiglii bir yapiya sahip
oldugunu, duran varlklarma daha fazla yatirim yapmasi gerektigini, satislarinda kar
maksimizasyonunun saglandigmi ve aktiflerinin biiylime trendinde oldugunu gostermektedir.

S6z konusu igletmenin duran varliklarina daha fazla yatirim yapmasi, nakit sikigikliligi
yasamamak icin gerekli tedbirleri almasi ve hazir degerlerini yerinde ve verimli kullanmasi
gerekmektedir.
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EKLER

Ek 1. 2017-2018-2019 Yilarina Ait Gelir Tablosu Verileri

GELIR TABLOSU 2017 2018 2019
A. BRUT SATISLAR 1.032.436,10  1.019.027,09 1.325.351,67
1. Yurtici Satislar 1.032.102,42  1.018.887.,48 1.322.234,15
3. Diger Gelirler 333,68 139,61 3.117,52
NET SATISLAR 1.032.436,10  1.019.027,09 1.325.351,67
C. SATISLARIN MALIYETI -815.360,92 -815.002,86 -952.251,45
2. Satilan Ticari Mallarin Maliyeti (-
) -815.360,92 -815.002,86 -952.251,45
BRUT SATIS KAR'I VEYA
ZARARI 217.075,18 204.024,23 373.100,22
D. FAALIYET GIDERLERI (-) -50.802,95 -55.267,23 -79.146,28
3. Genel Yonetim Giderleri (-) -50.802,95 -55.267,23 -79.146,28
FAALIYET KAR'T VEYA
ZARARI 166.272,23 148.757,00 293.953,94
E. DIGER FAALIYETLERDEN DIGER FAALIYETLERDEN
OLAGAN OLAGAN GELIR VE KARLAR 1.930,76 0,00 0,00
1. 1stiraklerden Temettii Gelirleri 1.930,76
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 168.202,99 148.757,00 293.953,94
H. OLAGANDISI GELIR VE
KARLAR 0,01 0,01 9.901,13
1. Onceki Donem Gelir ve Karlar
2. Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 0,01 0,01 9.901,13
I. OLAGANDISI GIDER VE
ZARARLAR () -441,49 -410,17 -33,10
3. Diger Olagandis1 Gider ve
Zararlar (-) -441,49 -410,17 -33,10
DONEM KAR VEYA ZARARI 167.761,51 148.346,84 303.821,97
DONEM KARI VERGI VE DIGER
YASAL YUKUML.
L KARSILIKLARI (-) -51.439,68
Ek 2. 2017-2018-2019 yilarina ait Bilanco Verileri
BILANCO 2017 2018 2019
AKTIFLE
R 386.870,76 400.836,43  489.681,88
DONEN
I. VARLIKLAR 336.904,91 361.325,91 460.676,55
A. HAZIR DEGERLER 25.663,67 11.074,44 66.446,84
1. Kasa 1.850,78 3.076,62 65.369,59
3. Bankalar 23.651,40 7.380,32 3,77
Diger Hazir
7. Degerler 161,49 617,50 1.073,48
MENKUL
B. KIYMETLER 0,00 0,00 0,00
TICARI
C. ALACAKLAR 236.576,00 263.814,46 341.309,64
1. Alicilar 236.576,00 263.814,46 341.309,64
E. STOKLAR 74.665,24  86.437,01 52.920,07
4. Ticari Mallar 74.665,24  86.437,01 52.920,07
II DURAN
VARLIKLAR 49.965,85 39.510,52 29.005,33
D. MADDI DURAN 42.542,98  34.561,94 26.531,04
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VARLIKLAR
5. Tasgitlar 39.994,69  39.994,69 39.994,68
6. Demirbaglar 5.701,71 7.100,71 8.787,15
Birikmis
Amortismanlar
8. (-) -3.153,42 -12.533,46 -22.250,79
MADDI OLMAYAN
DURAN
E. VARLIKLAR 7.422,87 4.948,58 2.474,29
5. Ozel Maliyetler 12.371,45  12.371,45 12.371,45
Birikmis
Amortismanlar
7. (-) -4.948,58  -7.422,87 -9.897,16
PASIF
LER 386.870,76 400.836,43 489.681,88
KISA VADELI
YABANCI
KAYNAKLAR 170.548,93 152.489,59 85.859,91
A. MALI BORCLAR 0,00 132.860,65 81.745,48
Banka
1. Kredileri 132.860,65 81.745,48
B. TICARI BORCLAR 72.120,98 0,00 0,00
1. Saticilar 72.120,98
C. DIGER BORCLAR 63.452,56  16.553,28 0,00
Ortaklara
1. Borglar 63.452,56  16.553,28 0,00
ODENECEK VERGI
VE DIGER
YUKUMLULUKLE
F. R 8.766,16 3.075,66 4.114,43
Odenecek
1. Vergi ve Fonlar  8.104,21 2.472,10 3.241,28
Odenecek
Sosyal
Giivenlik
2. Kesintileri 661,95 603,56 873,15
BORC VE GIDER
G. KARSILIKLARI 26.209,23 0,00 0,00
Doénem Kar',
Vergi ve Diger
Yasal
Yiikiimliliik
1. Karsiliklar1 51.439,68
Doénem
Kar'inin Pesin
Odenen Vergi
ve Diger
Yiikiimliliikleri
2. (-) -25.230,45
o oz
KAYNAKLAR 216.321,83 248.346,84 403.821,97
ODENMIS
A. SERMAYE 100.000,00 100.000,00 100.000,00
1. Sermaye 100.000,00 100.000,00 100.000,00
DONEM NET KAR'I
F. (ZARARI) 116.321,83 148.346,84 303.821,97
Doénem Net
1. Kar1 116.321,83 148.346,84 303.821,97
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